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Elmarknaden

P& den nordiska elmarknaden sker fysisk elhan-
del pa Nord Pool, medan finansiella produkter
erbjuds via Nasdag Commodities. Genom att
agera pa spotmarknaden kan aktorerna planera
den fysiska balansen infor morgondagen, medan
de pa den finansiella marknaden kan prissakra
framtida volymer. Prisbildningen pa dessa mark-
nadsplatser utgor basen for elhandeln pa den
nordiska elmarknaden och darmed de priser
som erbjuds till slutkunderna. Utover handeln
via dessa bada marknadsplatser kan kopare och
sdljare aven traffa bilaterala avtal.

MINDRE VATTEN GAV HOGRE ELPRISER

Genom den nordiska elbdrsen Nord Pool har Norge,
Sverige, Finland och Danmark haft en gemensam elmarknad
sedan ar 2000. Landernas elmarknader har varit samman-
kopplade genom bdrsen och efter hand har aven de baltiska
landerna tillkommit. P4 Nord Pool sker kortsiktig fysisk tim-
handel med el vilket ger aktdrerna en maojlighet att handla
sigibalans i sina dtagande som elhandelsforetag eller elpro-
ducent. Fér nastkommande dygn sker timvis auktionshandel

DIAGRAM 1
OMSATTNING PA DEN FYSISKA RESPEKTIVE FINANSIELLA
ELMARKNADEN
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via Elspot, medan handeln pa Elbas sker kontinuerligt och
innebar en maojlighet for aktérerna att justera sina balanser
fram till en timme fore leveranstimmen. Den finansiella han-
deln, aven kallad terminsmarknaden, sker huvudsakligen
via Nasdaq Commodities dar el kan handlas upp till tio ar
framat i tiden och ger en indikation pa spotprisets langsik-
tiga utveckling. Handeln med finansiella produkter ar ett
instrument for aktorerna att hantera risker. Vidare kan dven
bilaterala avtal stammas av via Nasdag Commodities.

Omsattningen pa den fysiska marknaden 6kade under
ar 2016 till 396 TWh (se diagram 1), vilket kan jamféras med
379 TWh aret fore. Handelsvolymen pa terminsmarknad-
en 6kade med drygt 2 procent till 761 TWh fran 743 TWh
aret fore. Den totala volymen pd clearingen okade till
1432 TWh fran 1 325 TWh.

Hog produktion i vattenkraft och vindkraft under ar
2015 bidrog till mycket laga elpriser i Norden. Med lagre
tillrinningar ar 2016 steg priset till mer normala nivaer.
Efter en relativt mild december sjonk temperaturerna
rejalt under arets forsta tre veckor, vilket medférde hoga
priser under januari, men i stort praglades utvecklingen
av gradvis stigande priser i takt med férsamrad hydro-
logisk balans och stigande branslepriser. | slutet av juni

DIAGRAM 2
ELANVANDNINGEN | NORDEN SEDAN AR 1996, TWh
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steg priset till drygt 70 6re/kWh i Sverige, Finland och
Ostra Danmark, detta som en foljd av forlangda revi-
sioner i karnkraftverket Oskarshamn 3 och Olkiluoto 2
samtidigt som kabelarbeten i Oslofjorden begransade
overforingen mellan Norge och Sverige. Det genom-
snittliga nordiska systempriset pa Nord Pool uppgick till
25,6 ore/kWh, vilket ar en 6kning med 30 procent fran ar
2015 da genomsnittspriset var 19,6 6re/kWh. Det genom-
snittliga manadspriset var som lagst i februari pa knappt
19 6re/kWh och nadde som hogst drygt 38 ore/kWh i
oktober. Arets hogsta timpris uppgick till knappt
187 6re/kWh och naddes 21 januari kl 08-09, medan tim-
priset som lagst sjonk till knappt 7 6re/kWh 8 maj kl 05-06.

Arets hogsta timpris i Sverige (elomrade 3, SE3) not-
erades 21 januari kI 08-09 pa 200 6re/kWh, medan
det lagsta timpriset noterades till knappt 4 6re/kWh
31 december kl 04-05. Manadspriset var som hogst i okto-
ber med 40 6re/kWh medan det var som lagst i februari
med 18 6re/kWh.

Genomsnittspriset pa den tyska elborsen EEX uppgick
till drygt 27 6re/kWh. Det hogsta timpriset uppgick till
105 6re/kWh medan det som lagst var -130 6re/kWh.
Under 97 timmar var timpriset negativt pa EEX. | Norden
noterades negativa priser 62 timmar i vastra Danmark
och 49 timmar i Ostra.

Den nordiska elanvandningen fortsatte att 6ka under
aret for att pa arsbasis uppga till drygt 386 TWh, summe-

DIAGRAM 3
ELSPOTPRIS NORD POOL RESPEKTIVE EEX (TYSKLAND)
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rat 6ver 52 veckor for heldret 2016. Detta kan jamféras
med de 395 TWh som noterades under sommaren 2008,
strax fore finanskrisen (se diagram 2). | Sverige ©kade
elanvandningen fran 136 TWh till knappt 140 TWh, medan
den temperaturkorrigerade anvandningen Okade fran
knappt 139 till knappt 142 TWh.

MANGA FAKTORER PAVERKAR ELPRISET
Historiskt sett har elpriset pa den nordiska elmarknaden
i forsta hand varit beroende av nederboérden. Tillgangen
till billig vattenkraft i det nordiska kraftsystemet har varit
avgorande for i vilken utstrackning som annan och dyrare
produktionskapacitet behovts. Aven variationer i den
nordiska efterfrdgan paverkar behovet av att ta i drift
koleldade kondenskraftverk i framforallt Danmark. Liten
nederbord eller ldga temperaturer innebar ett hogre
utnyttjande av kolkraft, medan det omvanda galler under
ar med god tillrinning och hoga temperaturer. Detta
paverkar i sin tur det genomsnittliga priset 6ver aret. | takt
med hogre andelar vindkraftproduktion har tillgangen till
vind ocksa fatt en markbar paverkan pa elpriset.

| takt med ett 6kat elutbyte med omkringliggande
l&nder, &r kraftpriserna pa kontinenten ocksa av betydelse
for Norden. Detta innebar aven att de nordiska priserna
paverkas av andra faktorer som till exempel knappare
marginaler i den europeiska kraftbalansen, vind- och
solbaserad elproduktion i Tyskland, kéldknappar pa kon-

DIAGRAM 4
ELSPOTPRIS, TERMINSPRIS SAMT PRIS PA UTSLAPPSRATTER
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tinenten och vattentillrinningen i Spanien. Diagram 3 visar
utvecklingen av spotpriser i Norden respektive Tyskland
uttryckt som veckogenomsnitt.

Elpriset pa kontinenten har i stor utstrackning histo-
riskt varit beroende av produktionskostnaderna i kolel-
dade kondenskraftverk. Inférandet av handelssystemet
for utslappsratter den 1 januari 2005 innebar att priset
pa utslappsratter maste adderas till produktionskostna-
derna i elproduktion baserad pa fossila branslen. Pa sa
satt far priset pa utslappsratter en direkt paverkan pa
saval spotpriset som terminspriserna pa el.

Av diagram 4 framgar att priset pa utslappsratter har
en tydlig paverkan pa terminspriset, medan kopplingen till
spotpriset varierar. Detta beror framst pa tillrinningen och
tillgangen till magasin i vattenkraften. Under perioder med
hog tillrinning finns exempelvis inte alltid mojlighet att spara
pa vattnet, utan producenterna blir tvungna att producera
eller spilla vatten, vilket far en direkt paverkan pa spotpriset.

UTSLAPPSRATTER MED FORTSATT LAGA PRISER

Handel med utslappsratter ar en av de sa kallade flexibla
mekanismer som definieras i Kyotoprotokollet. Syftet med
handeln ar att lander och foretag ska fa majlighet att vélja
mellan att genomfora utslappsminskande atgarder i det
egna landet/foretaget eller att kdpa utslappsratter som
da genererar utslappsminskningar ndgon annanstans. Pa
sa satt kan de minst kostsamma atgarderna genomféras

DIAGRAM 5
PRIS PA UTSLAPPSRATTER PA NASDAQ OMX COMMODITIES

Euro/ton CO,
35

== Pris utslappsratter

20 ar 2007
= Pris utslappsrdtter
ar 2012
25 B : :
== Pris utslappsratter
ar 2017

jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan
-05 -06 -07 -08 -09 -10 -11 -12 -13 -14 -15 -16 -17

Kdlla: Nord Pool

forst sa att den totala kostnaden for att uppfylla Kyoto-
protokollet blir sa 1ag som mojligt.

Handelssystemets forsta fas l6pte under perioden
2005-2007 och den andra handelsperioden omfattade
perioden 2008-2012. Endast utslapp av koldioxid ingick i
handelssystemet under den férsta handelsperioden. Fran
och med ar 2008 inkluderades lustgas i ndgra medlems-
lander. Flygverksamhet har inkluderats i systemet sedan
den 1 januari 2012, men flygningar mellan EU och lander
utanfor EU ar undantagna till och med ar 2016, (medan
flygningar mellan flygplatser inom EU innefattas).

Fran och med 1 januari 2013 inkluderas aven produk-
tion av organiska baskemikalier, icke-jarnmetaller och alu-
miniumtillverkning. Utslappen av vaxthusgaser begransas
av ett forbestamt utslappstak vilket ska minska linjart med
1,74 procent av den genomsnittliga arliga tilldelningen
aren 2008-2012, for att ar 2020 vara 21 procent lagre an
utslappen i systemet ar 2005.

For handelsperioden 2008-2012 gallde att minst 90
procent av utslappsratterna skulle fordelas gratis till de
berérda anlaggningarna, medan medlemslanderna kunde
valja att till exempel auktionera ut den resterande andelen.
For handelsperioden 2013-2020 6kar andelen utslappsrat-
ter som auktioneras ut och reglerna for gratis tilldelning har
forandrats. Gratis tilldelning sker utifran EU-gemensamma,
férhandsbestamda riktmarken. | foérsta hand anvands

produktriktmarken, som har tagits fram for 52 produkter. |

DIAGRAM 6

PRIS PA UTSLAPPSRATTER SAMT PRISDIFFERENSER MELLAN
NORDEN OCH TYSKLAND
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de fall dar detta inte ar tillampbart kommer riktmarken for
varmeproduktion eller bransleanvandning att anvandas.
Ingen gratis tilldelning av utslappsratter ges for elproduktion.

Enligt beslut i Europeiska radet i oktober 2014 ska
utslappen i den handlande sektorn minskas linjart med
2,2 procent per ar fran ar 2020 till ar 2030. Detta finns
ocksa med som en del av EU-kommissionens forslag till
reviderat utslappshandelsdirektiv som lades fram under
sommaren 2015.

Efterdyningarna till finanskrisen och den fortsatta
globala lagkonjunkturen har medfért att efterfragan pa
utslappsratter har varit svag sedan ar 2012 vilket har pres-
sat ner priset och spotpriset har tidvis varit Iagre an 4 euro
per ton. Under 2015 steg priset successivt 6ver aret och
i december |ag priset i genomsnitt 6ver 8 euro per ton.
Efter arsskiftet foll dock priset dramatiskt och under hela
2016 har priset pendlat kring 5 euro per ton. Vissa aktoérer
menar att prisutvecklingen under 2015 var policy-baserad
och foljde diskussionerna inom EU, men att priset under
2016 battre aterspeglar fundamentala faktorer som svag
varldskonjunktur och att priset battre foljde den 6vriga

Beroende pa den stora andelen fossilbaserad kraft i
Tyskland finns en stark koppling mellan det tyska spot-
priset och priset pa utslappsratter. | diagram 6 redovisas
skillnaden mellan de nordiska och tyska spotpriserna res-
pektive terminspriserna, samt priset pa utslappsratter. |
takt med sjunkande priser pd utslappsratter, minskar
ocksa skillnaden i spotpris mellan Nord Pool och EEX.

Den stora tillgangen pa vattenkraft i Norden medfor
generellt sett ett lagre pris jamfért med i Tyskland. Diffe-
rensen skulle kunna uppskattas till prisskillnaden mellan
terminskontrakten pa respektive bors, vilken i slutet av
december ar 2016 uppgick till 6 6re/kWh for laglast och
17 6re/kWh for hoglast for helaret 2017.

ELOMRADEN PA NORD POOL

Systempriset pd Nord Pool utgdr prisreferens for den
finansiella elmarknaden och ar ett pris som ar beraknat
for hela det nordiska bérsomradet utifran antagandet om
obegransad overforingskapacitet. Det finns dock fysiska
begransningar i alla elnat, varfér det finns tillfallen dar
overforingskapaciteten inte ar tillracklig for att uppfylla

energimarknaden battre. marknadens 6nskemal om handel mellan olika omraden.

TABELL 1
GENOMSNITTLIGA OMRADESPRISER PA NORD POOL, 6re/kWh

Oslo Luled Sundsvall  Stockholm™* Malméo Finland Jylland Sjalland System
2016 24,87 27,51 27,51 27,78 28,06 30,78 25,34 27,93 25,56
2015 18,57 19,80 19,81 20,59 21,43 27,76 21,42 22,92 19,62
2014 24,87 28,60 28,60 28,78 29,04 32,79 27,91 29,27 26,95
2013 32,43 33,85 33,85 34,08 34,50 35,57 33,66 34,22 32,90
2012 25,81 27,67 27,72 28,19 29,85 31,91 31,64 32,71 27,22
2011 41,76 43,08 44,42 43,26 44,59 42,34
2010 51,74 54,25 54,08 44,26 54,37 50,59
2009 35,90 39,28 39,25 38,29 42,26 37,22
2008 37,85 49,15 49,05 54,15 54,51 43,12
2007 23,82 28,01 27,78 29,99 30,55 25,85
2006 45,56 44,54 44,96 40,90 44,93 44,98
2005 27,06 27,64 28,37 34,64 31,43 27,25
2004 26,83 25,63 25,26 26,29 25,88 26,39
2003 33,87 33,30 32,22 30,74 33,59 33,49
2002 24,28 25,23 24,93 23,29 26,12 24,59
2001 21,30 21,09 21,07 21,93 21,73 21,36
2000 10,21 12,04 12,58 13,87 10,79
1999 11,53 11,94 12,00 11,84
1998 12,21 12,05 12,26 12,27
1997 14,86 14,38 14,59
1996 26,61 26,00 26,30
* | och med inférandet av elomraden i Sverige dndrades definitionen pa omrade Stockholm frén och med 2011-11-01.

Kdlla: Nord Pool
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For att hantera overféringsbegransningar delas det
nordiska borsomradet in i olika sa kallade elomraden.
Historiskt har Sverige och Finland utgjort egna omraden,
medan Danmark varit delat i tva och i Norge har antalet
omraden varierat mellan tva och fem. Om 6verforingska-
paciteten inte ar tillracklig for att uppna samma pris i hela
borsomradet berdknas separata omradespriser. Flera
elomraden kan bilda ett gemensamt prisomrade, men
aven utgbra separata sadana. Genom aren har Sverige
ytterst séllan utgjort ett eget prisomrade. Under ar 2010
var Sverige till exempel ett separat prisomrade endast en
av arets totalt 8 760 timmar.

Tabell 1 visar omradespriser sedan omregleringen
ar 1996. Prisskillnaderna mellan de olika omradena éar i
forsta hand beroende pa vilken produktionskapacitet
som finns i respektive omrade. Skillnader i pris uppstar i
synnerhet vid stérre variationer i tillgangen till vattenkraft,
vilket dven aterspeglas i systempriset. Ovanligt 13g eller
hog tillrinning 6kar ocksa frekvensen for uppkomsten av
olika prisomraden. Under ar med god tillrinning ar priset
lagst i Norge och darefter i Sverige, medan det omvanda
galler i perioder av samre tillrinning.

| november ar 2011 delades Sverige in i fyra elomra-
den. Inférandet sammanfoll med sjunkande tempera-
turer, samt att alla reaktorer i Ringhals stod still, vilket
medférde att prisskillnaderna inledningsvis var relativt
stora. Men sedan dess har prisskillnaderna mellan de olika

DIAGRAM 7
DYGNSVISA OMRADESPRISER | SVERIGE
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omradena var relativt sma. Under ar 2016 (se diagram 7)
hade alla omraden i Sverige samma pris under 72 pro-
cent av tiden. Lulea och Sundsvall hade samma pris arets
alla timmar. De tre nordligare elomradena hade samma
pris 92 procent av tiden, medan Malmé och Stockholm
hade samma pris i 76 procent av timmarna. | genomsnitt
uppgick prisskillnaden mellan Malmd och Stockholm till
3 6re/kWh. Priset var det samma i Malmo och Képenhamn
under 67 procent av tiden och i genomsnitt var priset
1,3 6re/kWh lagre i Kbpenhamn.

KONSUMENTPRISET PA EL

Konsumentpriset pa el varierar mellan olika kundkate-

gorier, mellan stad och landsbygd och mellan landerna i

Norden. Det beror pa varierande distributionskostnader,

skillnader i beskattning, subventioner, statliga regleringar

och elmarknadens struktur.
Hushallens kostnader for el kan principiellt sagas
besta av tre komponenter:

B Ett elhandelspris for el, inklusive kostnader for
elcertifikat, den del av elrdkningen som paverkas
genom konkurrens.

B En elnatsavgift, priset for nattjanst, det vill sdga
overforing av el.

B Skatter och avgifter, det vill saga elskatt, moms
och avgifter till myndigheter.

DIAGRAM 8

KONSUMENTPRISETS UPPDELNING FOR VILLAKUNDER MED
ELVARME OCH AVTAL OM RORLIGT PRIS, LOPANDE PRISER,
JANUARI RESPEKTIVE AR
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Exemplet i diagram 8 visar elprisutvecklingen (villa med
elvarme) for avtalsformen "rorligt pris”, en av manga
avtalsformer. En iakttagelse ar att 1970 gick knappt 7 pro-
cent av konsumentens pris till staten i skatt. | januari ar
2016 utgjorde elskatt, moms och elcertifikat 45 procent
av konsumentpriset. EInatsavgiften uppgick till 25 procent
och elhandelspriset till 30 procent. Stora svangningar i
elhandelspriset medfor att andelarna varierar darefter.
Det bor noteras att palagor i producentledet ocksa utgor
en del av elhandelspriset, till exempel kostnaderna for
utslappsratter.

ANDELEN PASSIVA KUNDER REKORDLAG

Sedan april ar 2004 sammanstaller Statistiska Centralby-
ran, SCB, statistik manadsvis bland annat dver kundernas
byten av elhandelsféretag, och hur kunderna ar fordelade
mellan olika avtalstyper. Detta framgar av diagram 9 och 10.

Mojligheten att byta elhandelsféretag ar beroende av
tidigare tecknade avtal, vilket innebar att inte alla kunder
har mojlighet att gora ett byte under aret.

Antalet byten under aret minskade med knappt 35 000
jamfort med ar 2015. | genomsnitt uppgick antalet byten
under aret till 44 000 per manad, varav hushallskunder
knappt 37 000, vilket kan jamféras med ett genomsnitt
sedan starten pa 41 000 respektive 35 000. Utover de
kunder som ar aktiva genom att byta elhandelsforetag

DIAGRAM 9
ANTAL BYTEN MELLAN ELHANDELSFORETAG PER AR
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finns det kunder som tecknar om eller omférhandlar sitt
elavtal med det befintliga elhandelsforetaget. SCB redo-
visar dock denna statistik i termer av andelar varfor siff-
rorna inte ar direkt jamfoérbara med bytesstatistiken ovan.
Uppskattningsvis handlar det om i genomsnitt knappt
100 000 kunder varje manad, varav drygt 90 000 &r hus-
hallskunder.

Totalt indikerar siffrorna ovan att drygt 1,7 miljoner
kunder var aktiva pa elmarknaden under ar 2016, varav
knappt 1,6 miljoner var hushallskunder.

Under ar 2016 fortsatte andelen kunder med tillsvi-
dareavtal att minska och uppgick i januari 2017 till 12,7
procent. Det ska framhallas att kategorin "tillsvidareav-
tal” ursprungligen avsag de kunder som inte gjort nagot
aktivt val av elhandelsforetag, eller aktivt valt att lata bli.
Pa senare ar férekommer dven kunder som inte agerar
da ett tidigare tidsbestamt avtal I6per ut. | januari 2014
valde darfor davarande Svensk Energi att rekommendera
elforetagen att renodla begreppen och tillampa begrep-
pet anvisat avtal for den foérra kategorin. Floran av avtals-
former har efterhand vuxit och de nyare formerna passar
inte in i den historiska mallen, till exempel avtal med kom-
binationer av fasta och rorliga priser. Sedan januari 2008
redovisar SCB bland annat dessa i kategorin "Ovriga”, se
diagram 10.

DIAGRAM 10
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